
5.2.6  债权投资、资本弱化

一、债权投资
（一）政策内容
企业从其关联方接受的债权性投资与权益性投资的比例超过规定标准而发生的利息支出，不得在计算应纳税所得额时扣除。
[bookmark: _Hlk53073413]（《企业所得税法》第四十六条）
企业所得税法第四十六条所称标准，由国务院财政、税务主管部门另行规定。
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第四款）
为规范企业利息支出税前扣除，加强企业所得税管理，根据《中华人民共和国企业所得税法》（以下简称税法）第四十六条和《中华人民共和国企业所得税法实施条例》（国务院令第512号，以下简称实施条例）第一百一十九条的规定，现将企业接受关联方债权性投资利息支出税前扣除问题通知如下：
1、在计算应纳税所得额时，企业实际支付给关联方的利息支出，不超过以下规定比例和税法及其实施条例有关规定计算的部分，准予扣除，超过的部分不得在发生当期和以后年度扣除。
[bookmark: _Hlk53431061]（财税[2008]121号第一条第一款）
企业实际支付给关联方的利息支出，除符合本通知第二条规定外，其接受关联方债权性投资与其权益性投资比例为：
（财税[2008]121号第一条第二款）
（1）金融企业，为5：1；
（财税[2008]121号第一条第二款第一项）
（2）其他企业，为2：1；
（财税[2008]121号第一条第二款第二项）
企业同时从事金融业务和非金融业务，其实际支付给关联方的利息支出，应按照合理方法分开计算；没有按照合理方法分开计算的，一律按本通知第一条有关其他企业的比例计算准予税前扣除的利息支出。
（财税[2008]121号第三条）
2.企业如果能够按照税法及其实施条例的有关规定提供相关资料，并证明相关交易活动符合独立交易原则的；或者该企业的实际税负不高于境内关联方的，其实际支付给境内关联方的利息支出，在计算应纳税所得额时准予扣除。
（财税[2008]121号第二条）
3.企业自关联方取得的不符合规定的利息收入应按照有关规定缴纳企业所得税。
（财税[2008]121号第四条）
（二）主要概念
1、债权性投资
企业所得税法第四十六条所称债权性投资，是指企业直接或者间接从关联方获得的，需要偿还本金和支付利息或者需要以其他具有支付利息性质的方式予以补偿的融资。
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第一款）
企业间接从关联方获得的债权性投资，包括：
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第二款）
（1）关联方通过无关联第三方提供的债权性投资；
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第二款第一项）
（2）无关联第三方提供的、由关联方担保且负有连带责任的债权性投资；
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第二款第二项）
（3）其他间接从关联方获得的具有负债实质的债权性投资。
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第二款第一三项）
2、权益性投资
企业所得税法第四十六条所称权益性投资，是指企业接受的不需要偿还本金和支付利息，投资人对企业净资产拥有所有权的投资。
（《企业所得税法实施条例》第一百零一十九条第三款）
二、资本弱化管理
（一）计算公式
所得税法第四十六条所称不得在计算应纳税所得额时扣除的利息支出应按以下公式计算：
不得扣除利息支出=年度实际支付的全部关联方利息×(1-标准比例/关联债资比例)
[bookmark: _GoBack]其中：标准比例是指《财政部 国家税务总局关于企业关联方利息支出税前扣除标准有关税收政策问题的通知》(财税〔2008〕121号)规定的比例。
[bookmark: _Hlk53431180]（国税发[2009]2号第八十五条第一款）
关联债资比例是指根据所得税法第四十六条及所得税法实施条例第一百一十九的规定，企业从其全部关联方接受的债权性投资(以下简称关联债权投资)占企业接受的权益性投资(以下简称权益投资)的比例，关联债权投资包括关联方以各种形式提供担保的债权性投资。
（国税发[2009]2号第八十五条第二款）
关联债资比例的具体计算方法如下：
关联债资比例=年度各月平均关联债权投资之和/年度各月平均权益投资之和
其中：各月平均关联债权投资=(关联债权投资月初账面余额+月末账面余额)/2
各月平均权益投资=(权益投资月初账面余额+月末账面余额)/2
（国税发[2009]2号第八十六条第一款）
权益投资为企业资产负债表所列示的所有者权益金额。如果所有者权益小于实收资本(股本)与资本公积之和，则权益投资为实收资本(股本)与资本公积之和;如果实收资本(股本)与资本公积之和小于实收资本(股本)金额，则权益投资为实收资本(股本)金额。
（国税发[2009]2号第八十六条第二款）
所得税法第四十六条所称的利息支出包括直接或间接关联债权投资实际支付的利息、担保费、抵押费和其他具有利息性质的费用。
（国税发[2009]2号第八十七条）
（二）税务处理
所得税法第四十六条规定不得在计算应纳税所得额时扣除的利息支出，不得结转到以后纳税年度;应按照实际支付给各关联方利息占关联方利息总额的比例，在各关联方之间进行分配，其中，分配给实际税负高于企业的境内关联方的利息准予扣除;直接或间接实际支付给境外关联方的利息应视同分配的股息,按照股息和利息分别适用的所得税税率差补征企业所得税，如已扣缴的所得税税款多于按股息计算应征所得税税款，多出的部分不予退税。
（国税发[2009]2号第八十八条）
企业未按规定准备、保存和提供同期资料证明关联债权投资金额、利率、期限、融资条件以及债资比例等符合独立交易原则的，其超过标准比例的关联方利息支出，不得在计算应纳税所得额时扣除。
（国税发[2009]2号第九十条）
本章所称“实际支付利息”是指企业按照权责发生制原则计入相关成本、费用的利息。
[bookmark: _Hlk2439731]（国税发[2009]2号第九十一条第一款）
企业实际支付关联方利息存在转让定价问题的，税务机关应首先按照本办法第五章的有关规定实施转让定价调查调整。
（国税发[2009]2号第九十一条第二款）
附注：宣传提纲
企业投资方式有权益投资和债权投资。由于以下两方面原则，企业往往愿意采用债权投资，相应减少权益投资。首先，由于债务人支付给债权人的利息可以在税前抵扣，而股东获得的收益即股息却不能在税前扣除，选择借债的融资方式比权益的融资方式，从税收的角度来说更具有优势；其次，许多国家对非居民纳税人获得的利息征收的预提所得税税率，通常比对股息征收的企业所得税税率低，采用债权投资比采用股权投资的税收负担低。对于债务人和债权人同属于一个利益集团的跨国公司来说，就有动机通过操纵融资方式，降低集团整体的税收负担。纳税人在为投资经营而筹措资金时，常常刻意设计资金来源结构，加大借入资金比例，扩大债务与权益的比率，人为形成"资本弱化".因此，许多国家在税法上对关联方之间的债权性投资与权益性投资比例做出限制，防范企业通过操纵各种债务形式的支付手段，增加税前扣除、降低税收负担。
（国税函[2008]159号第三十八条第一款）
实施条例对债权性投资和权益性投资作了界定，债权性投资及权益性投资的比例和标准由国务院财政、税务主管部门另行规定。
（国税函[2008]159号第三十八条第二款）
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